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No :2020-34

Tarih : 2 Nisan 2020

Konu : Koronavirus ve Kuresel Ekonomiye Etkileri

Merhaba, ben Bulut Bellet, vergi danismaniyim ama son bir aydir girketlerimizin ihtiyaci olan her

turld mali & ticari & ekonomik konuyla da ilgileniyorum. 01.04.2020'de Zoom Uzerinden

gerceklestirilen DEIK — Prof. Gékhan Hotamisligil ve Prof. Daron Acemoglu'nun Katilimlariyla

"Koronavirus ve Kiresel Ekonomiye Etkileri" Online Semineri'nde Focus Global Project Managing

Partner’t Sayin Kerem Kapanci tarafindan alinan notlar ¢ercevesinde hazirlanan yararli goérisleri

sizlerle paylasmak istiyoruz.

¢ Nail Olpak:

O

O

O

Oniimiizdeki dénemde aliskanliklarimiz degisecek.

Bunlari uygulayip uygulamamakta keyfi davranabilecek miyiz?

Yatirnm alanlarimiz da degisecek.

Sabit getirilerin hesaplandigi bir sistemden, faiz/kur/emtia/altin fiyatlarinin
birbirine girdigi bir ddbnemde, enflasyonun eskisine gbére daha az énemli oldugu bir

doéneme giriyoruz.

¢ Prof. Gokhan Hotamishgil:

O

O

Coronavirus salgini, 100 yilda bir gérulen bir salgin.
Dlnya neden bu kadar aciz kald1? Tanidigimiz bir virus ailesinin tanimadigimiz
bir tyesi.
4 ana kategoride dusunebiliriz:
= Viruse bagl sebepler:
e Birincisi yeni bir virus
e kincisi bulagsma profili cok etkin olan bir viriis

e Elimizde bir ilag yok
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e Kullanilabilecek bir asi yok
Diinyaya bagl sebepler:
e Dunyanin birbirine ¢ok baglantili olmasi
e Gelismis olan dinyanin problemli olan bir dénemine rastladi
(Brexit, USA’de buylk yénetim problemi, dezenformasyon, bilim
erozyonu, yetkinlik & kurumsal erozyonlar, vs.)
Pandemi
e Co6zumi kolay olan bir sey degil.
e Pandemi, pek c¢ok belirsizliklerle beraber geliyor.
insan faktorii
e Rakamlarin ne kadar dogru oldugunu bilmiyoruz, ¢iinkl test
rakamlari net degil.
e Corona’nin bulasicihdi, kizamiga gére daha disuk. (Bir kisiden 2
ya da 3 kisiye bulasabilecegi disunullyor.)

e Ancak Corona’nin éldurtculigl, kizamiga gére daha yuksek.

o Bundan sonra neler olabilir?

Yetkinligin 6nemi ortaya c¢ikti. Bu da bilimin éneminin ortaya ¢ikmasi ile
beraber geliyor.

Hazirlik: Acze dismemizin en dnemli sebeplerinden bir tanesi, hazirlik
eksikligi. Bu durum ortaya ¢ikmadan 6nce bu hazirliklar bir zaman ve
maliyet kaybi gibi gérullyor.

Uzakta duran tehlikeleri bugunki 6nlemlerle kargilamak ve oraya yatirim
yapmak, bugiinkii devlet yénetiminde anlamli degil. (Ornek: iklim
degisikligi). Ama sars gibi konularin glinliik hayatimizin igine yerlesmesi
gerekiyor.

“Problem global, ¢géztmler yerel” deniyor. Ama gergek olan “problem de
kiresel, ¢dzim de kiresel” olmak zorunda. Bu nedenle 6nimuzdeki
donemde global is birliginin artmasini bekliyorum.

Ancak insanlarin unutma surecinin ¢ok hizli oldugunu da g6z 6nune
almaliyiz. Umarim bu sekilde olmaz.

Elbette ekonomik baski, reformun hangi siddette belirleyecegini

belirlemede 6nemli rol oynayacak.
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= Halk sagligi konusu ihmal edilen bir bolimdu. Bundan sonra patlama

yapacagini dusuniyorum. (Emerging epidemics, emerging diseases)

= Askeri cihazdan tibbi cihaza yatirrma déntsim olabilir. Bir virGisiin askeri

savas araglarindan ¢ok daha etkili oldugunu bitin dliinyaya gdsterdi, ama

tabii kotu niyetli insanlara da gosterdi.

o Prof. Daron Acemoglu:

O

O

O

Cok kritik bir dénemden gegiyoruz.

Bunun saglik, ekonomik, sosyal ve politik nedenleri var.

Bunlari anlamak i¢cin dnce salginin kontrol altina alinip alinmayacagini anlamak

lazim.

Once Ekonomiyi anlamak lazim.

= Bu salginin ekonomi Uzerindeki etkisi ¢cok derin olacak.

Bulasma:

Virlise yakalanan Kisi sayisi 1 milyona yaklasti.

Bunun ekonomiye ve saglik sisteme etkisi blyuk.

Ekonomiyi yavaglatma, sosyal izolasyon gibi dnlemler aliniyor.
Bunun c¢ok direkt bir etkisi var. Su anda ABD’de artik %50 insan,
ekonomiye artik katkida bulunmuyor.

Bu da ABD ekonomisinin %30 azalmasi anlamina geliyor.
Bunun talep azalmasina etkisi var.

Belirsizligin de talebe olumsuz etkisi var.

Doérdlncusi ise is dinyasina blyuk etkisi var. Normal
resesyonlarda %3 firma batiyor. Ama pandemi durumlarinda bu

tum is dinyasina yayilabilir.

» Ekonomik ve sosyal 6nlemler alarak hizh bir dusus saglayabilir miyiz?

(Cin, Guney Kore ve Tayvan’'da oldugu gibi) Bunlari yapabilirsek,

ekonominin geri donme surecini rahatlatabiliriz.

Zor bir donemden gegiyoruz, ama umut var.

= Epidemiyolojik olarak umut var.

= Sosyal olarak umut var.

= Politik olarak umut var.

Ama bunlar kolay degil.

Bunlara ikinci kisimda geri donecegim.
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Prof. Gokhan Hotamighgil:

O

O

Modellerin kisa ve uzun vadedeki etkilerine bakmak lazim.
KontrolGU altina almig Ulkelere bakarsak, ikinci, t¢lnct, dérdincu dalgalarin ilk
dalgadan daha siddetli gelebilecegine dair modeller de var, daha kontrollU sekilde
daha az siddetli geri gelebilecegini gésteren modeller de var.
Dolayisi ile bu is bir tek seferde bitmeyecek.
Amerikan saglik sisteminin bu salgin 6ncesinde de ciddi sikintilari vardi:

= En 6nemli sorun, maliyetlerin ylksek olmasi idi.

= Bu da kapasite kullaniminin ¢ok yuksek olmasini beraberinde getiriyor.

(Ornegin hastanelerin kapasite kullanim orani Boston'da %95.)

= Kisi basina dusen doktor sayisi ve yatak sayisi dusuk.

= Sistemin icinde muazzam bir esitsizlik var.

= Bundan dolayi da etkinlik problemi ortaya cikiyor.

= Bunlar, bilinen sikintilar.

= Elbette bu sikintilarin yansimasi, bu salgin sirasinda goérulda.
Bu pandemi sonrasinda Amerikan saglik sisteminde bir reforma gidilip
gidilmeyecegini ben bilmiyorum.
Mesela italya’da daha sosyal bir saglik sistemi var, daha fazla doktor, daha fazla
yatak var. Ama Italya’nin durumu ortada.
Ama bu konunun siddetle glindeme gelecegini distnlyorum. Zaten édnimizdeki
dénemde Amerika’da sec¢imler var. Se¢im ¢alismalarinda da bu konu giindemde
olacak.
Kisisel kanaatim, bu sistemin surdurdlebilir oimadigi ve mutlaka degismesi
gerektigi yoninde.
Ben Harvard’da profesériim, ama eldiven & maske ihtiyacim olsa, su anda yok.
Cin’den dgrencilerim bana bir paket yollamiglar ve maske & eldiven géndermisler.
Bu, Amerika’nin Cin kargisindaki durumunu gdsteriyor.
Asi:

= Asi ¢ok dnemli, cinkU buradan nasil ¢gikacagiz konusuna geliyoruz.

= Asl niye zor?

e Bu, tanimadigimiz bir virUs.

¢ Bilmemenin getirdigi birtakim sinirlamalar var.
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o Asinin hangi yontemle Uretilebilecegi bilinmiyor.
o Suanda virisun hangi pargalarini tanitip sonug alacagimizi
dahi bilmiyoruz.

e Gulvenlik calismasinin insanlarda yapilmasi gerekiyor. Bu
yapilmadan asinin buyuk kitlelere verilmemesi gerekiyor, yoksa

e Arkasindan da etkinlik galismalarinin yapilmasi gerekiyor.

e Son olarak da koruyuculuk ¢alismalarinin yapilmasi gerekiyor.

* Ama iyimser oldugum konular da var:

e Uretilen bilginin hizi muazzam. Virlisiin genetik haritasi, genetik
haritasi rekor bir zamanda ¢ikarildi. Bu, 30 yillik akademik
hayatimda goérdigim en ylksek hiz.

¢ Bu, RNA’ya dayal bir viris. Dolayisi ile daha 6nceden yapilan asi
Uretme teknolojilerine ek olarak, ¢ok daha hizli asi Gretme
teknolojileri var. Bununla da ilgilenen ¢ok sayida sirket var.

e Cok fazla sayida hasta var. “Bunun nesi iyimserlik” diyebilirsiniz,
ama degisik derecelerde dinyanin her yerinde ¢ok sayida hasta
olmasi, Klinik testlerin hizla yapilmasi anlamina geliyor.

» Ama sadece asiya dayanarak tedbirlerimizi alamayiz. HIV virisu onlarca
senedir ortada ve hala bir asisi yok. Bazen mumkun de olmayabiliyor.
= Ama rekor sayida sirket, asiya yatinm yapmis durumda. (Hem eski hem

de yeni ve yenilik¢i sirketler)

e Pfizer
e Sanofi
e EliLilly

e Prof. Daron Acemoglu:

o Dunya sosyal, kuresel ve politik sistemin bir agidan degismemesi mumkuin degil.

o Farkina vanyoruz ki, su andaki devlet kurumlari yeterince iyi gcalismiyorlar.
Devletin ekonomi ve sosyal hayattaki rolu ¢cok artmig vaziyette.

o Kiuresellesme konusunda buyuk soru igaretleri olacak. Eger bu kadar
kiresellesmis olmasaydik, bu viris Cin’den Amerika’ya 1.5 ayda gidemezdi.

o Hayek, kitabinda devletin ekonomideki giicinu arttirsa, demokrasinin
zayiflayacagini iddia etmisti.

= Ancak Hayek'in yanlis oldugu ortaya gikti. Ornek: isveg.
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o Cin, bunu ¢ok hizl bir sekilde, ama tepeden yapti. Birgok hatalarla olsa da...

o Taiwan ve Gliney Kore: En iyi hazirlikli olan Ulkeler. Devlet ve sivil toplum
arasinda yeni teknolojilerle yaptilar.

o Zor bir dénemden geciyoruz, ama bu dénemi nasil kullanacagimiz bizim elimizde.

o Bu dénemi dogru bir sekilde degerlendirmemiz lazim, devletin kuvvetlenmesi
lazim. Cok daha iyi bir refah devleti kurmamiz, ¢cok daha iyi bir saglik sistemi

kurmamiz mimkun. Kolay mi? Hayir degil. Ama umut var mi? Evet var.

e Prof. Gokhan Hotamighgil:
o Onlmizde 4 tane senaryo var.

= 1. Olasilik: Bir zincirin kuvveti, en zayif halkasi ile dlguluyor. Burada
zincir, bitiin diinya. Utopik olarak, biitiin diinyanin ayni tedbirleri aldigini
kabul edersek, en iyimser ¢6zum bu. Ama bunu pratikte uygulamak ¢ok
zor, ¢unku Ulkelerin farkli gergeklikleri var.

= 2. Olasilik: Suri bagisikh@r: Bunun kabul edilebilir bir strateji olmadigini
dusuniyorum. Bu kadar 6lim orani olan bir virls i¢in bunun kabul
edilebilir olmadigini disunidyorum. Ama bunu uygulayan Ulkeler de var.
Ornegin isveg su anda, adini koymadan bunu yapiyor. Diinyada higbir
ulkede bu kadar gugclu bir saglik sistemi oldugunu dastinmuyorum.

» 3. Olasilik: Daha gergekgi olan bu senaryoda amag birinci dalgayi
baskilamak. Ama pandemi var diye kalp krizleri, kanserler durmuyor.

= 4. Olasilik: Virus kagacak, biz kovalayacagiz.

o Bu slreci ne kadar etkin kontrol edebilirsek, ilerleyen sureglerde bu kadar radikal
onlemler almak gerekmeyecek. (Ornek: Biitiin bir sehri ya da Ulkeyi kapatmamiz
gerekmeyecek, belki sadece bir mahalleyi, semti kapatacagiz.)

o Bu silrecin 1-1,5 sene sirecegdini 6ngériyorum.

o Bu slireci tamamen degistirecek sey, ila¢ ya da asinin gelistiriimesi.

o Selolojik testler cok dnemli:

* Yani hastaligi gegirmis ve atlatmis olan insanlarin taninmasi.
= Hicbir ulkede yaygin tarama yapilamiyor.
= Selolojik test yapilabilse, her toplamda belki %20 - %30 bagisiklik

kazanmis bir kitle olacak.
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o Prof. Daron Acemoglu:

O

O

O

Hukumet harcama tablosu, kriz sonrasi bizi daha ¢ok etkileyecek.

FED’in kararlari, kriz 6ncesinde baslamis olan politikalarin devami.

Su anda 2 trilyon USD’lik butge var ve bunun (izerine gelecek butceler de
olacaktir.

Bunu kisa vadeli degil, orta vadeli olarak disinmemiz lazim.

Para politikalari dinamik olarak degismek durumunda.

Tedarik zincirinin gok kuvvetli bir sekilde desteklenmesi lazim.

Sirketlerin vergi vermemeleri, Ucretlerin yavas yavas devlete gegmesi baslayacak.

Sosyal mesafe politikalari, dnlemleri en azindan 1-2 sene daha alinmaya devam
edilmeli. Bir guin ise donsek bile, uzunca bir sire lokantalara vs. ddnmeyecegiz.
Kisa ve orta vadede kiiresellesme Uzerine etkileri ciddi olacak.

Salgin Afrika’ya ve bagka bolgelerine daha yeni yeni gegiyor. Amerika’da ve
Avrupa’da su anda durdurabilsek bile, Afrika ve bagka yerlerden ikinci bir dalga
olarak yeniden geri gelebilir.

Dolayisi ile insanlarin bir yerden bir yere gitmesi, ciddi sekilde yavaslayacak.
Devlet ve ekonomi arasindaki iligkiler degismeye baslayacak.

VirUs, expertiz’in, yetkinligin ortadan kalktigini bize gdsterdi.

Su anda FED, hizh ve dogru bir sekilde cevap verdiyse, bunun sebebi FED’in
Trump’in en az etkiledigi kurumlardan birisi olmasi. Bunlarin artik yavas yavas

farkina varmamiz lazim.

¢ Prof. Gokhan Hotamishgil:

O

O

Turkiye’'de salgin ¢ok hizh bir sekilde artiyor.
Bu nedenle Turkiye’'de acil olarak yapilmasi gerekenler:
= Can kaybinin kontrolu
*= Bunun icin de saglik kapasitesinin arttirlmasi ve doktorlarin korunmasi
lazim.
» Hatta sira dis1 ydontemlerle kapasite arttirilabilir.
= |zolasyonun sosyalden zorunluya kaymasi gerektigini diisiiniiyorum.
= Daha etkin 6nlemlerin gindeme gelmesi lazim.
= Test sayisinin arttirilmasi lazim.

= Sahadan donltsim almak lazim.
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Selolojik testin Turkiye igin ¢cok buyuk énemi var. Turkiye’de bunu
yapabilecek onlarca Universite, laboratuvar var. illa Roche yapsin, Pfizer
yapsin diye beklemeye gerek yok.

Tarkiye’nin bilime ve yetkinlige yaptigi yatirnmi ¢ok Ust seviyeye ¢ikarmasi
gerekiyor.

Salgin hastaliklarla miicadele edecek merkezlerin kurulmasi, personellerin
yetistiriimesi gerekiyor.

Dinya haritasindaki yerimiz ¢cok daha kigtik iken bile buginden daha
buyuk basarilar elde etmisiz. Bugun bunlari elde etmememiz s6z konusu

bile degil.

o Prof. Daron Acemoglu:

o Turkiye’'nin yapmasi gerekenler:

Saglik sistemini glclendirmek

insan hayatini kurtarmak

is glictiniin Gizerine gelen baskilari azaltmak.

Ekspertizi, dogru politikalari hem saglik hem de ekonomi agisindan hayata

gecirmek.

Saygilarimizla. Tekrar tesekkirler sayin Kerem Kapanci,

Saban Kiiguk

i8]

Independent Advisors | Audit & Tax

Mecidiyekdy Mahallesi Sehit Ahmet Sok. Ada Residence No: 6-10/51, Kat: 3

34381 Sigli istanbul Tel: +90 212 211 11 10

Ankara: Kent is Merkezi, Mustafa Kemal Mahallesi, 2152 Cadde, No:2 Kat:9 Daire No:18
Cankaya/Ankara, 06510 Tel: +90 312 446 92 05

www.ia.com.tr


http://www.ia.com.tr/

