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Konu : (Covid-19) 7244 sayih Kanun ile Getirilen 2019 Kar Dagitim Smirlamasimin Usul ve Esaslari
Belirlendi

COVID-19 salgminin dnlenmesi ve etkilerinin azaltilmasi amaciyla iilkemizde ve diinya genelinde
sosyal ve ekonomik hayata iligkin birtakim tedbirler alinmaktadir.

Bu kapsamda ikinci torba kanun 16 Nisan 2020 tarihinde TBMM Genel Kurulunda kabul edilerek “7244
sayili Yeni Koronaviriis (Covid-19) Salgiminin Ekonomik ve Sosyal Hayata Etkilerinin Azaltilmasi
Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” adiyla yasalagmis ve 17
Nisan 2020 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

Kanunda bazi alacaklarin ertelenmesi, alinmamasi veya yapilandirilmasi, gesitli konularda Siire uzatimi
ve calisma Mmevzuatina dair diizenlemeler ile, fahis fiyat ve stokculuk ile ge¢mis yil karlarinin
dagitiminin siirlandirilmasi konusunda diizenlemeler yapilmisti. Bu diizenlemelerin tamamini genis bir
sekilde analiz ettigimiz 2020-45 sayili biiltenimize web sayfamizdan ulasabilirsiniz.

Bu biiltende, s6z konusu kar dagitiminin sinirlandirmasina iliskin kanuni diizenlemeyi, 17 May1s 2020
tarihinde yayimlanan konu hakkindaki Tebligi ve Kamu Go6zetimi Kurumu tarafindan Dagitilmamis
Karlar {izerinde yapilan bir ¢alismanin kisa bir analizini soru & cevap seklinde sunacagiz.

Once kanuni diizenlemeyle baslayalim sonra Teblig ile getirilen usul ve esaslara deginelim.

Kar Dagitimmmin Smirlandirilmasi: 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanuna eklenen gecici madde 13
uyarinca;

o Devlet, il 6zel idaresi, belediye, koy ile diger kamu tiizel kisilerinin ve sermayesinin
ylizde ellisinden fazlasi kamuya ait fonlarin, dogrudan veya dolayli olarak sermayesinin
ylzde ellisinden fazlasina sahip oldugu sirketler haric olmak {izere, sermaye
sirketlerinde, 30 Eyliil 2020 tarihine kadar 2019 y1li net donem karinin yalnizca yiizde
yirmi besine kadarmin dagitimina karar verilebilir.

o Gecmis y1l karlar ve serbest yedek akgeler dagitima konu edilemez, genel kurulca
yonetim kuruluna kar pay1 avansi dagitimi yetkisi verilemez.

o Genel kurulca 2019 yili hesap donemine iliskin kar pay1 dagitimi karar1 alinmig ancak
heniiz pay sahiplerine 6deme yapilmamissa veya kismi 6deme yapilmissa, 2019 yili
net donem karnin yiizde yirmi besini asan kisma iliskin 6demeler 30 Eyliil 2020
tarihine kadar ertelenir.

o Bu maddenin kapsamina giren sermaye sirketlerine iliskin istisnalar ile uygulamaya

dair usul ve esaslar1 belirlemeye, Hazine ve Maliye Bakanliginin goriisiinii almak
suretiyle Ticaret Bakanlig1 yetkilidir.”

Soru: Teblig ile getirilen diizenlemede neler yer alryor?


https://ia.com.tr/2020-45-covid-19-7244-sayili-kanun-ikinci-torba-kanun-yururluge-girdi/
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Cevap: Maddenin son fikrasinda verilen yetki geregince Ticaret Bakanlig1 tarafindan 17 Mayis 2020
tarihli Resmi Gazetede yayimlanan “6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun Gegici 13ncii Maddesinin
Uygulanmasina Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ile s6z konusu uygulamaya iliskin olarak amag
ve kapsam, dayanak, tanimlar, kar pay1 ve kar pay1 avansi dagitim esaslari, kar pay1 dagitimina iligkin
ongoriilen istisnalar, kar dagitimi yapilabilmesi i¢in Bakanliktan uygun goriis alinmasi, esas alinacak
finansal tablolarin hangileri olacagi ve yiiriirliik ve yiiriitme maddeleriyle gereken diizenlemeler
yapilmstir.

Buna gore, hangi hallerde kar dagitimi yapilabilecegi hususu Tebligin Snci ve Bakanliktan alinacak
uygun goriis ise Tebligin 6nc1 maddesinde diizenlenmistir.

Soru: Hangi hallerde kar dagitimi karart alabiliriz ve bunun igin nereye bagvurmamiz gerekir.

Cevap: Tebligin 5nci maddesine gore istenen belgelerle birlikte Bakanliktan uygun goriis alinmasi
sartiyla asagida sayilan 3 konuda bu sirketler igin istisna diizenlemesi yapilmistir:

1- Kisa c¢alisma 6denegi, nakdi iicret destegi ve hazine destekli kredi kefaleti kullanan ve halen
kapanmamig kredi borg bakiyesi bulunanlar hari¢ olmak tizere, 120.000TL ve altinda kar pay1
dagitimi1 karar1 alan sirketler,

2- Dagitimina karar verilen kar paymin yarisindan fazlasin1 sermaye taahhiit borcunu kapatmak
tizere dagitacak olan sirketler ile

3- Imzalanan kredi sdzlesmeleri veya proje finansman sézlesmeleri kapsaminda 30 Eyliil 2020
tarihine kadar muaccel hale gelen yiikiimliiliikklerin nakden ifasinda kullanacak sirketler.

Soru: Prosediir olarak ne yapmamiz gerekiyor? Hangi belgelerin hazirlanmasi gerekir?

Cevap: Yukarida anilan istisnalardan bir tanesine girmesi durumunda kar payr dagitimi hususunun
genel kurulda goriistilebilmesi i¢in Bakanliktan uygun goriis alinmasi zorunludur. Basvurularda genel
kurul yapilmasina iligskin yonetim organi kararinin noter onayli 6rnegi, sirketin hesap déonemine iliskin
finansal durum tablosu ile kar veya zarar tablosuna ek olarak sayilan istisnalar1 tevsik edici belgelerin
de sunulmas1 gerekmektedir.

Kar paymnin hesabinda, finansal tablolarint KGK tarafindan belirlenen standartlara gére hazirlayan
sirketlerde s6z konusu finansal tablolar digerlerinde ise Vergi Usul Kanununa goére diizenlenen mali
tablolar esas alinir. Dagitilmas1 6ngoriilen kar pay: tutar1 VUK’a gore tutulan kayitlarda bulunan kar
dagitimina konu kaynaklarin toplam tutarini asamaz.

Soru: Daha dnce Ticaret Bakanlig tarafindan TOBB’a génderilen kar dagitimi simirlamast yazisi
vardi? Aralarinda nasil bir benzerlik veya paralellik bulunmaktadir?

Cevap: Bilindigi iizere s6z konusu kanuni diizenleme yapilmadan 6nce, Ticaret Bakanligi'nin TOBB’a
ilettigi 31.03.2020 tarihli yazida,

Covid-19 virtisii nedeniyle sermaye sirketlerinin 6zkaynaklarini korumasinin 6nemine isaret
edilmekte ve 28.11.2012 tarihli ve 28481 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Anonim
Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslari ile Bu Toplantilarda Bulunacak Ticaret
Bakanligi Temsilcileri Hakkinda Yo6netmeligi'nin" 13/5 inci maddesine dayanilarak, asagidaki
duyurunun tiim sirketlere yapilmasi istenmisti:

"kamunun istiraki olan gsirketler hari¢ olmak iizere, sermaye sirketlerinin 2019 yili hesap
donemine iligkin olarak bu yil gerceklestirilecek genel kurul toplantilarinda giindeme alinacak
nakit kar payt dagitimi kararlarinda, gegmis yil karlarimin dagitima konu edilmemesi ve dagitim
tutarimin 2019 yuli net donem karvmun %25'ini asmamasi ile yonetim kuruluna kdr payr avansi
dagitimu yetkisi verilmemesi..." ve iyelerinize gerekli duyurunun yapilmasint rica ederim”
denilmistir.
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S6z konusu diizenlemeler biiyiik Olglide paralellik tagimakla birlikte istisnai hallerde kar dagitimi
yapilabilmesine yonelik diizenleme 7244 sayili Kanunda yer almaktadir.

Kanunun madde gerekgesinde “ekonomik faaliyetlerin yavaslamasi, sinirlarin kapatilmasi, ekonominin
hem arz hem de talep tarafinda ortaya ¢ikan belirsizlikler sebebiyle salginin toplum saglhgi ve ekonomi
tizerindeki etkileri heniiz net olarak ortaya konulamamaktadir.

Bu cercevede, ihtiyathilik politikas1 geregi olarak, sirket kaynaklarimin nakit kar dagitimi yapimak
suretiyle azaltilmamasi, sirketlerimizin mevcut ozkaynak yapilarimin korunmasi ve ilave finansman
ihtiyacimin dogmamast amactyla madde ile; 30/9/2020 tarihine kadar yapilacak kar dagitimina iliskin
diizenleme yapilmaktadyr. ”denilmektedir. Goriildigii gibi, s6z konusu gegici uygulamanin temel amact
sirketlerin finansal yapilariin korunmasidir.

Soru: Diinya’da da benzeri bir uygulama var mi? Bu simirlama sadece Tiirkiye 'ye 6zgii bir durum mu?

Cevap: Bu diizenleme ¢esitli iilkelerde tartisilmis ve farkli sekillerde de olsa uygulamaya baglanmigtir.
Avrupa Merkez Bankasi bankalara kar dagitimi yapmamalarin1 ve daha fazla borg vermelerini tavsiye
etti. Ingiltere’de finansal kuruluslara yonelik olarak ellerindeki kaynaklar1 daha ¢ok borg ve kredi olarak
verebilmelerini temin etmek icin bu sekilde bir kisitlama getirildigi goriilmektedir. Keza, italya,
Hollanda ve Belgika’daki bankalarin bu karara uyduklart ve Ekim 2020’ye kadar kar dagitmama
kararlar1 aldiklar1 goriilmektedir. Rakamsal olarak sadece Ingiltere’de firmalarin bu yila iliskin 28,2
milyar Pound kar pay1 6demesini askiya aldiklar1 goriilmektedir.

Soru: Bu diizenlemenin gerekgesi nedir? Ne amag¢lanmaktadir?

Cevap: Kanunun gerekgesinden ve TOBB tarafindan yazilan yazidan anlasildigi iizere s6z konusu kar
dagitimi simirlamasinin arkasinda sermaye sirketlerinin 6z kaynaklarinin korunmasi kaygisinin yer
aldig1 gortilmektedir.

Soru: KGK tarafindan yayimlanan BOBI FRS nin Dagitilmamis Karlar Uzerindeki Etkisi Raporu ne
diyor? Bu raporu nasil okumaliyiz ve degerlendirmeliyiz?

Cevap: S6z konusu rapor KGK web sayfasinda yayimlanmistir. Bilindigi tizere Tiirk Ticaret Kanunu
ve Vergi Usul Kanunu arasinda kavranan iktisadi islemler ve en tabi sonuglari olan finansal tablolar
iizerinde bazi temel anlayis farkliliklart bulunmaktadir. Vergi idaresi, vergi giivenligini 6n planda tutan
hazineci bir yaklasim sergilerken uluslararasi muhasebe ve raporlama standartlari ise konuya pay sahibi,
alacakli, galigan, kreditor ve toplum gibi farkli agilardan bakmaktadir.

Anilan raporda, KGK, 1 Ocak 2018 itibariyle yiiriirliige giren Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler Igin
Finansal Raporlama Standard1 (BOBI FRS) cercevesinde KGK ’ya yiiklenen dagitilmamus karlar, toplam
0z kaynaklar ve donem net kari tutarina iligkin bilgiler istatistiki yontemlerle analiz edilmektedir.
Kurum, dnceki donemler finansal tablolar ile BOBI FRS’ye gére hazirlanan finansal tablolar1 baz alarak
11 Subat 2020 tarihi itibariyle toplam 2663 firmanin finansal tablolarini baz alarak ¢ok faydali sonuglar
iretmistir.

v Rapora gore anilan 2663 sirketin 810 tanesi biiyiik, 1654 tanesi ise orta boy isletmedir.
Analizde 1775 firmanin kar ve zarar durumlar1 5’er milyon TL’lik dilimler itibariyle
15milyon TL ve tizerinden zarar agiklayan ve digerleri; kar agiklayan firmalar ise 0-5
milyon TL’den baglayarak dilimler itibariyle, 60 milyon TL’ye kadar ve son olarak 60
milyon TL’den fazla kar agiklayan firmalar olarak siniflandirilmistir.

v' Toplam 6z kaynaklar tizerindeki degisime iliskin ¢alismada ise toplam 2004 sirketin
bilgileri esas alinarak derlenmistir.

v" Son olarak donem net kari degisimi ¢aligmasi da toplam 277 sirket baz alinarak
yapilmistir.


https://www.kgk.gov.tr/ContentAssignmentDetail/4672/BOBI%CC%87-FRSnin-I%CC%87lk-Gec%CC%A7is%CC%A7-Y%C4%B1l%C4%B1na-I%CC%87lis%CC%A7kin-Uygulama-Sonuc%CC%A7lar%C4%B1
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Raporun bulgularini 6zet olarak sizler icin siralayalim:

e Ozii itibariyle, soz konusu mutabakat tablolarindan elde edilen verilerden hareketle, BOBI
FRS’nin sirketlerin dagitilmamis kérlar, toplam 6zkaynaklar ve donem net kar biiyiikliiklerini
farkli yonlerde etkiledigi, tiim sirketler genelinde belirli bir egilimin bulunmadig
gorilmiistiir.

e Bununla birlikte, BOBI FRS’ye gegisle birlikte, sirketlerin cogunun dagitilmamus karlar, toplam
Ozkaynaklar ve donem net kar tutarlarinda bir azalis meydana gelmistir. Bu durum orta boy
isletmeler i¢in de gegerlidir. Diger taraftan, biiyiik boy isletmeler 6zelinde degerlendirildiginde,
¢ogu isletmenin toplam dzkaynaklarinda ve dagitilmamig karlarinda bir artis olmustur. Dénem
net karinda azalig ve artig gosteren sirketlerin sayisi ise neredeyse birbirine esittir.

e Ayrica, BOBI FRS’ye gegisle birlikte toplam 6zkaynaklar ile ddnem net kar1 tutari artis gosteren
sirketlerde yasanan artig oranlari, azalig gosterenlere kiyasla daha fazladir.

e BOBI FRS’ye gegisle birlikte sirketlerinin dagitilmamus karlar, toplam &zkaynaklar ve donem
net kari tutarlarinda meydana gelen artis ve azaliglarin istatistiksel olarak anlamli olup olmadigi
da arastirilmis ve yapilan analizler sonucunda Onceki Finansal Raporlama Cercevesi ve BOBI
FRS’ye iligkin dagitilmamig karlar tutan ile toplam 6zkaynaklar tutarinda %5°lik anlamlilik
diizeyinde istatistiksel olarak anlaml bir fark oldugu goriilmiistiir. Buna gére; BOBI FRS’ye
gegcisle birlikte hem dagitilmamis karlarda hem de toplam 6zkaynaklarda anlamh bir azahsin
oldugunu soylemek miimkiindiir.

e Bununla beraber, sirketler biiylikliiklerine gore ayristirilip ayri ayri analize tabi tutulduklarinda
orta boy isletmeler acisindan Onceki Finansal Raporlama Cercevesine ve BOBI FRS’ye gére
dagitilmamis karlar, toplam 6zkaynaklar ve donem net kari tutarlarinda istatistiksel olarak
anlamli sekilde farkliik oldugu ve BOBI FRS’ye gecisle birlikte azahslar olustugu
gorilmiistiir.

e Biiyiik boy isletmeler agisindan ise Ozellikle toplam Ozkaynaklar ve dagitilmamis karlarda
goriilen artisin, istatistiksel olarak anlamh bir fark yaratmadigi sonucu ortaya ¢ikmistir.

e S0z konusu Rapor, yeni finansal raporlama ve bagimsiz denetim uygulamalari agisindan bizlere

ve tim is dilinyasina cok Onemli gostergeler ve sonuglar sunmaktadir. Dikkatle
degerlendirilmesinde ve analiz edilmesinde tiim kesimler i¢in say1siz fayda bulunmaktadir.

Biiltenlerimizden faydalandigimizi umuyor saygilar sunuyoruz. S6z konusu smirlama ve kanuni
diizenleme ile ilgili diger gelismeleri de sizlere duyurmaya devam ediyor olacagiz.

Bu biiltende gecen herhangi bir konuyla ilgili sorulariniz i¢in danismanlarimiza ulasabilirsiniz.

Saygilarimizla,
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